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米国のITセクターは第4四半期の業

績の伸びを主導していますが、市場

はもはやこうした企業を無条件で容

認してはいません 。

業績拡大の裾野が広がりつつあり、

好業績は一部のIT企業に限られたも

のではなくなっています。

決算内容は堅調ですが、AIの破壊的

影響やAI投資の収益化を巡る市場の

懸念はくすぶっています。

米国企業の第4四半期（2025年10月1⽇〜12月31日）の決算は引

き続き堅調な内容であり、ブレンド利益（決算公表済み企業の

実績値と未公表企業の予測値を合算したしたもの）の伸び率は

2026年2月20⽇時点で前年同期比約14%となっています。今期

の利益の伸び率は第3四半期の水準を下回るものの、決算シーズ

ン開始当初の想定（約9%）を大幅に上回っています。今期も情

報技術（IT）セクターがけん引役となる一方で、資本財、⾦融、

コミュニケーションサービスといったセクターでも堅調な決算

が報告されるなど、業績拡⼤の裾野が広がる兆しを⾒せていま

す。米国と比べると欧州では決算の内容が冴えず、指数レベル

での伸びは確認されていません。それでも、欧州では決算を公

表していない企業がまだ多く残っています。⾦融セクターは業

績予想を大幅に上方修正するなど今期も堅調さを示しましたが、

景気動向に左右されやすい消費関連セクターが全体の水準を引

き続き押し下げています。

米国企業の決算は

引き続き堅調

“⽶国企業の決算内容は株⾼の裾野が実体経済セクターにも広がるという当社の⾒⽅を裏付けてお

り、これらのセクターへの資⾦シフトが一様ではないものの、着実に進⾏している様⼦がうかが

えます。”

（2026年2月23⽇〜2月27日）

3月2日 3月4日 3月6日
ユーロ圏PMI、ドイツ小売

売上高、トルコGDP、米国

ISM製造業景況感指数

中国 PMI 、ユーロ圏

サービス業‧総合PMI、

米国ISMサービス業景

況感指数

ユーロ圏GDP、米国小

売売上高‧非農業部門

雇用者数、韓国CPI、

ブラジル鉱工業生産

出所：ロンドン証券取引所グループのデータを基にアムンディ‧インベ
ストメント‧インスティテュートが作成（2026年2月20日現在）。
S&P500 指数のブレンド利益を⽰す。
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米国CEO、設備投資を楽観、採用は引き続き低調

第4四半期の最高経営責任者（CEO）信頼感指数は2025年

第1四半期以来の高水準となりました。減税を背景に設備

投資計画を示す指標が4年ぶりの⾼⽔準となったことが主

な要因です。大部分のCEOは顧客への価格転嫁をすでに実

施したか、実施する予定であると回答しましたが、一部

のCEOはコストの上昇を吸収すると回答しました。労働面

では、採用計画が引き続き低調であり、技能⼈材の不⾜

が続いています。

EUの景況感が低下

欧州委員会が発表した2月の欧州連合（EU）の景況感指数

は低下したものの、高水準を維持しました。今回の低下

はサービス業と建設業で景況感が低下したことが要因で

す。鉱工業の景況感は小幅な低下にとどまり、消費者信

頼感指数は前回の低水準からわずかに持ち直しました。

雇用期待指数は低下しましたが、サービス業の販売価格

期待指数は高水準を維持しました。今回の結果は欧州中

央銀⾏（ECB）の政策姿勢を支持するものですが、労働市

場が化していることから、当社が予想するように年後半

に利下げが実施される可能性があります。

⽇本の⾦融正常化が減速

日本政府が日銀の審議委員にハト派寄りのエコノミスト2

名を起用する人事案を提出しました。審議委員候補の浅

⽥統⼀郎⽒と佐藤綾野⽒はこれまで経済成⻑やリフレー

ションを促進する政策を支持しています。両名が任命さ

れれば、より緩和的な⾦融政策が取られる可能性が⾼ま

り、⾼市政権の下で⾦融正常化への歩みが減速すること

が示唆されます。これは当社が予想する「6⽉利上げ」を

⽀持する材料ですが、市場は4⽉の利上げを織り込んでい

ます。

グローバル株式は幅広く上昇し、日本、新興国、欧州などの銘柄が買われま

した。日本株式は、財政拡大への期待や日銀審議委員にハト派の候補2名が指

名されたことが押し上げ材料となりました。米国株式は、人工知能（AI）関

連⽀出の持続性への懸念が重荷となりました。債券では、国債利回りが⼩幅

に低下し、コモディティでは⾦（ゴールド）が上げ幅を拡大しました。
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出所：ブルームバーグ（2026年2月27日現在）
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。日本の10年物国債利回りは前
週比で横ばいとなっています。
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出所：ブルームバーグ（2026年2月27日現在）*⼈⺠元の為替レートは中国の春節に伴う⼤型連休に伴い、2月13
日〜27日の期間で算出しています。
補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ（2026年2月27日現在）
各指標の補足情報については最終ページをご覧ください。

コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化
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出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

出所：ブルームバーグ（2026年2月27日現在）。チャート

はS&P500指数の利益と売上⾼を⽰します。

分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するもの

でもありません。
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