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⽶国とイランの協議を巡る不確実か

つ不安定な情勢が原油価格に影響を

及ぼしつつあります。戦闘のリスク

が後退する兆しがあれば、市場に

とっては明らかにプラスとなります。

経済にとって最も重要なのは、ホル

ムズ海峡を通過する船舶の流れです。

投資家は過度の熱狂に流されず、引

き続き⻑期的な投資⽅針と分散投資*

を重視することが重要だと当社では

考えています。

中東情勢を巡るニュースが相次ぐなか、協議の急速な進展（あ

るいは脱線）で市場⼼理がどれだけ急激に変わるかが鮮明にな

りました。当初はホルムズ海峡の通航が再開し供給が回復する

との期待から原油価格が下落したほか、米国、欧州、新興国の

株式市場が安心感から反発に転じました。米国とイランの一時

停戦は明らかな好材料でしたが、現地の実情（特に同海峡の通

航が正常に戻ったかどうか）は異なるようです。週末に⾏われ

た米国とイランの協議が物別れに終わったことからもそれは明

らかであり、協議の決裂を受けて、原油価格は予想通り急騰し

ました。当社では、原油価格が低水準で安定すれば、経済に

とっては当然ながらプラスになると考えています。しかし肝心

なのは、原油だけでなくエネルギー全般の生産がどれだけ早く

通常に戻るかであり、その点は依然として不透明です。した

がって、短期的に⾒れば原油価格が戦闘開始前に近い⽔準に落

ち着く可能性は低いといえるでしょう。

目まぐるしい情勢変化が

市場に影響

“ここ数週間の原油価格と株価の動きからは、市場が過度な悲観論から過度な楽観論（あるいは

その逆）へといかに急速に変化するのかがうかがわれます。これは、投資家は⻑期的な投資⽅針

を堅持しつつ、集中リスクの⾼い分野を避けるべきという当社の⾒⽅を裏付けるものです。”

（2026年4月6⽇〜4月10日）

4月14日 4月15日 4月16日
⽶国中⼩企業楽観度指

数‧PPI

ユーロ圏鉱工業生産、

米国地区連銀経済報告

中国GDP、英国鉱工業

生産

出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベストメント‧
インスティテュートが作成（中央ヨーロッパ時間2026年4月13日午前9時
30分現在）。

ブレント原油価格が乱高下

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防⽌するものでもありません。
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当資料のご使⽤に際し、必ず最終ページをご覧ください。

底堅さを示す米労働市場

4月4日までの1週間の新規失業保険申請件数は21.9万件に

微増した一方で、失業保険継続受給者数は179.4万人に低

下しました。どちらも15ヵ月ぶりの低水準付近で推移し

ており、労働市場が概ね安定しているとの⾒⽅を裏付け

ています。新規失業保険申請件数は2017年以来の低⽔準

にも近いことから、失業状態に陥る人が少なく「解雇も

採用も低水準」な状況が続いていることが示唆されます。

全体として、データは引き続き、労働市場がエネルギー

ショックのなかでも、明確な悪化の兆しを⾒せず堅調さ

を維持していることを示しています。

ユーロ圏の消費者は依然として慎重

2月のユーロ圏の小売売上高は前月比0.2%の微減となりま

した。低下した品目は食品、飲料、たばこが中心でした

が、食品以外の品目への支出は比較的堅調さを維持して

おり、燃料の売上はむしろ微増しています。小売売上高

は食品以外の品目に支えられ持ち直しており、消費者が

生活必需品以外への購買意欲を維持していることを示唆

しています。全体として、消費動向は依然として概ね堅

調ですが、イラン情勢の緊迫化に伴う消費マインドの冷

え込みが支出に影響を与え始めれば、3月の数値が低下す

る可能性があります。

中国のインフレ圧⼒が強まる

3月の中国の消費者物価指数（CPI）の上昇率は前年同⽉

比1%と1月と2月の平均である同0.8%から上昇しました。

燃料価格の上昇が主な要因です。食品を除く財の物価上

昇率は1月と2月の平均水準から上昇し同1.8%となりまし

た。3月卸売物価指数（PPI）の上昇率も2022年10月以来

のプラスに転じました。中東情勢は今後も中国の物価情

勢に対する逆風となる可能性があります。当社では、年

内はCPIの上昇ペースが加速するものの、需要を有意に回

復させる材料が無ければ、来年には鈍化する可能性があ

るとみています。

米国とイランの2週間の停戦合意を巡り波乱含みの週となり、株式が上昇した

一方、原油価格は急落しました。米国株式の主要なボラティリティ指数も急

低下しました。原油価格の上昇圧⼒が緩和したことで⾦融政策を巡るタカ派

的観測が後退し、⽶国の債券利回りは低下しましたが、欧州の利回りは⽅向

感が分かれる展開となりました。⾦（ゴールド）は3週連続で上昇しました。

株式‧債券市場

グローバル総合

欧州総合

新興国

週初来

世界

米国

欧州

日本

新興国

株
式

資産クラスの

年初来、週初来の

パフォーマンス

国債利回り

2年物、10年物国債

利回りと前週⽐の

変化

年初来

米ドル/

日本円

英ポンド/

米ドル

ユーロ/

米ドル

原油

米ドル/バレル

米ドル/

⼈⺠元

T-Bill

3ヵ月

EURIBOR

3ヵ月

⾦（ゴールド）
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コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化

出所：ブルームバーグ（2026年4月10日現在）
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

債
券

出所：ブルームバーグ（2026年4月10⽇現在）。⾦、原油、EURIBOR 3ヵ月は4月3日時点で入手可能なデータで
あり、4月2日との比較となっています。補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ（2026年4月10日現在）
4月3⽇は復活祭に伴い⽶国‧欧州株式市場が休場したため、当該市場のデータは4月2日との比較となっています。
各指標の補足情報については最終ページをご覧ください。
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株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

出所：ブルームバーグ（2026年4月10日現在）。チャート

は年初来のブレント原油価格の推移を⽰します。。

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するも

のでもありません。
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