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利回りが上昇するなかでも、グロー

バル株式は、堅調な企業業績や良好

な経済情勢を背景に、底堅く推移し

ました。

新興国市場の中では、中南米が第3四

半期に顕著な伸びを示し、AI関連へ

の集中を避けつつ、地政学的リスク

を抑える分散投資先としての役割が

改めて認識されました。

新興国市場には、エネルギーやIT、

構造的な需要拡⼤が⾒込まれる分野

など、異なるテーマに投資先を分散

する機会があります。

第3四半期の株式市場は、⾦利上昇の逆⾵の中でも底堅く推移

しましたが、その一方で、グローバル国債は2024年末以降で

最大の四半期損失となりました。グローバル株価指数は、堅

調な企業業績や良好な経済情勢が追い⾵となりました。セク

ター別で⾒ると、情報技術（IT）とエネルギーが上昇を主導

した一方で、公益事業、資本財、不動産、消費関連はマイナ

スとなりました。

新興国市場では、四半期ベースでプラスとなった中南米の好

調さが際⽴ちました。中南⽶は魅⼒的なバリュエーションの

ほか、政策ミックスの改善によりマクロ経済の安定性が高ま

り、改⾰の⾒通しが改善するとの期待に⽀えられています。

こうした要因は、中南米にとってさらなる追い風となる可能

性があります。また、中南米は世界的な地政学的緊張が高ま

る局面で恩恵を受けやすく、農産物や重要資源の分野で競争

優位を有しています。

中南米が分散投資先として台頭

“AIやエネルギー価格の不確実性、迂回輸送が市場の動きを左右するなか、中南米には、魅⼒的な

バリュエーションや政策運営の改善を背景に、分散投資の機会があります。”

（2026年9月28⽇〜10月2日）
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出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベストメント‧
インスティテュートが作成（2026年9月30日現在）。MSCI各指数の騰
落率は2026年6月を基準とする。
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米GDPが堅調な一方、消費者の景況感は落ち込む

第2四半期の国内総生産（GDP）確報値は年率換算で前期

比2.2%増と、改定値から上方修正されました。個人消費

と設備投資の上方修正に加え、在庫投資の押し下げ効果

が従来の推計より小さくなったことが要因です。また、

⽶連邦準備制度理事会（FRB）が重視するインフレ指標は

予想を小幅に下回り、前年同⽉⽐3.0%上昇となりました。

一方で、家計の景況感は数年ぶりの低⽔準まで⼤きく落

ち込み、現況、先⾏きともに評価が悪化していることが

示されました。

欧州がインフレ圧⼒の再燃に直⾯

9⽉のドイツの消費者物価は前年同⽉⽐3.3%増と予想を上

回り、約3年ぶりの⾼⽔準となりました。エネルギー価格

が上昇を主導した格好です。ドイツのデータに先⽴ち、

週前半にはフランス、イタリア、スペインでも、高水準

のインフレ率（速報値）が発表されており、ユーロ圏全

体でインフレが再加速していることが示されました。こ

うした状況を受けて、予測の不確実性が⾼まり、エネル

ギー価格と⻑期⾦利が上昇するなか、欧州中央銀⾏

（ECB）の内部では、インフレが従来の想定よりも高止ま

りするという⾒⽅に傾きつつあるように思われます。

日本企業の景況感が改善

日銀が公表した第3四半期の全国企業短期経済観測調査

（短観）では、大手製造業の景況感が予想以上に改善し、

製造業で楽観的な⾒⽅が継続していることが⽰されまし

た。また、東京都区部の9月の消費者物価は、エネルギー

コストが一因となり、前年同⽉⽐で2.7%上昇しました。

グローバル株式は週を通して下落しました。米国では、人工知能（AI）関連

が他の分野よりも好調であることを反映し、ナスダック100指数がS&P500均

等ウェイト指数をアウトパフォームしました。債券利回りはまちまちでした

が、引き続き高い水準で推移し、⾦（ゴールド）の上値を抑えました。原油

は週を通して⼤幅に下落しました。ユーロは対⽶ドルで⼤幅に下落し、2025

年5月以来の安値をつけました。

株式‧債券市場
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年初来、週初来の
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出所：ブルームバーグ（2026年10月2日現在）。
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化
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出所：ブルームバーグ（2026年10月2日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。

出所：ブルームバーグ（2026年10月2⽇現在）。⼈⺠元は9月24日と30日のデータを基に算出。各指数の補足情
報については最終ページをご覧ください。
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株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するもの

でもありません。
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