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この数週間、米国市場では巨額の設

備投資に対する警戒感や中間選挙の

結果を背景に、米国のテクノロジー

関連銘柄から資⾦を移す動きが広が

りました。

対照的に、ディフェンシブセクター

やインドなど一部の市場は上昇しま

した。

このローテーションは、投資先を世

界全体に分散し、米国のテクノロ

ジー関連銘柄への集中を避けること

がいかに重要なのかを示しています。

⽶国の中間選挙で⺠主党が議会の上下両院の過半数を獲得し

たことを受け、市場では投資先を⼤きく切り替える動き

（ローテーション）が進みました。この動きは急速かつ断固

としたものであり、投資家は、成⻑性の⾼いテクノロジー志

向の銘柄から、⻑らく⾒過ごされてきた市場分野へと資⾦を

移しました。特に売りが⽬⽴ったのは半導体と⼈⼯知能

（AI）関連の銘柄です。投資家は同分野への規制強化を懸念

したほか、大手テクノロジー企業が計画する巨額の設備投資

について、より具体的な説明を求めました。世界のテクノロ

ジー‧サプライチェーンへの依存度が⾼い⽇本株式もこの売

りの流れに巻き込まれました。対照的に、欧州株式は底堅さ

を⾒せたほか、インド市場も⼒強い伸びを⽰し、米国市場に

代わる投資先を探す動きが広がっていることがうかがえます。

公益事業やヘルスケア、生活必需品などディフェンシブなグ

ローバル株式も、⽬⽴たないながらも相対的に良好なパ

フォーマンスを示しました。こうした市場の動きが示唆する

のは、揺るぎなかった米国のテクノロジー優位に疑問が突き

付けられているということです。

米中間選挙の結果を受け、

大規模ローテーションが発生

“米国の中間選挙の結果や、巨額の設備投資に対する投資家の警戒感を背景に、大規模なローテーション

が発生しています。こうした動きを受けて、AI関連銘柄への集中を避け、幅広い地域やセクターに投資

先を分散する必要性が再認識されています。”

（2026年11月2⽇〜11月6日）
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出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベスト
メント‧インスティテュートが作成（2026年11月6日現在）。
各株価指数は現地通貨建で表示。

ローテーションが進む株式市場
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米製造業、活動の勢いが増す

米サプライマネジメント協会（ISM）が発表した10月の製

造業景況感指数は55.5と前月から上昇し、予想を上回りま

した。この4年余りで2番目に高い水準です。生産指数も

数年ぶりの⾼⽔準に達しており、製造業の堅調さが示され

ました。直近の⺠間部⾨の雇⽤者数と週間の失業保険申請

件数からも、堅調な労働市場が経済全体の拡大を支えてい

ることがうかがえます。

英中銀が利上げを実施、背景にインフレ⾒通しの悪化

イングランド銀⾏（英中銀、BOE）が5日、政策⾦利を

0.25%引き上げ、4%としました。利上げは2023年8月以

来のことです。アンドリュー‧ベイリー総裁は、エネル

ギー価格の⾼⽌まりが続けば追加利上げを実施する可能性

があると示唆したほか、BOEの想定では、来年第2四半期

にはインフレ率が⽬標の2%を大きく上回る5%近辺まで上

昇することが⾒込まれます。

⽇本の賃⾦、1997年以来の⾼い伸び

日本の9⽉の名⽬賃⾦は前年同⽉⽐4.6%増と数⼗年ぶりの

高いの伸びを記録しました。物価の変動を差し引いた実質

賃⾦も同2.2%増と、エコノミストの予想を大幅に上回り

ました。今回の結果は、賃⾦上昇の流れが定着しつつある

との⾒⽅を裏付けています。賃⾦の上昇は家計の購買⼒を

支えるほか、⽇銀が⾦融政策を判断するうえで重要な要素

です。

コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化

出所：ブルームバーグ（2026年11月6日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。

グローバル株式は、米国中間選挙を受けたテクノロジー関連銘柄の売りに押

され下落しましたが、欧州株式は概ね横ばいで推移しました。債券では、安

全資産を求める動きから主要地域の利回りが軒並み低下しました。コモディ

ティ市場では、中東紛争の外交的進展への期待から原油価格が急落した⼀⽅

で、⾦（ゴールド）価格は上昇しました。
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出所：ブルームバーグ（2026年11月6日現在）。
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ（2026年11月6日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。
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株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するもの

でもありません。
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