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IT関連銘柄の下半期のパフォーマン

スは、市場が設備投資についてより

明確な説明を求めていることを示し

ています。

このような状況下、株主に収益を継

続的に還元する企業には引き続き需

要が集まるとみられます。

AIは⻑期的に経済の⽣産性を向上さ

せるとみられますが、市場ではセク

ターの勝者と敗者を⾒極める動きが

ますます強まると予想されます。

この数週間で人工知能（AI）関連テーマへの期待が後退し、

MSCIワールド情報技術（IT）インデックスは、前月の上昇分

をすべて吐き出しました。明暗が分かれる企業業績に加え、

AI関連の設備投資に対する懸念が再燃したことが背景にある

とみられます。企業がAIの導入に言及しただけで投資家が熱

狂するような局面はすでに過ぎたと考えています。市場では、

巨額のAI投資がどれだけのキャッシュフローを生み出すのか

について、より明確な説明が求められるようになっています。

対照的に、MSCIワールド⾼配当利回りインデックスは下半期

に入ってから8%上昇しました。市場でより安定した投資先を

探す動きが広がり、伝統的に高配当銘柄が多い生活必需品や

ヘルスケア、公益事業などのセクターに物色の矛先が向かっ

たことが背景にあります。市場全体に売り圧⼒が広がるなか

でも、これらのセクターは堅調な伸びを維持しており、事業

基盤が強固で、割安感のあるセクターを通じて分散投資*を⾏

う機会があることが示唆されます。

IT銘柄の失速で高配当株に脚光

“市場では、AI関連の設備投資だけではもはや十分な評価が得られず、キャッシュフローや収益性を裏付

ける材料が求められています。そのため、割安感や高配当に加え、分散効果*が期待できるセクターに資

⾦を振り向ける動きが進んでいます。”

（2026年10月19⽇〜10月23日）
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出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベスト
メント‧インスティテュートが作成（2026年10月22日現在）。
MSCIワールド各指数のトータルリターン（米ドルベース）を
示す。
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*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防⽌するものでもありません。

⾼配当利回りインデックス ITインデックス

高配当株がIT銘柄の下落の相殺に寄与
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米労働市場は堅調さを維持、住宅セクターは引き続き低調

10月17日までの1週間の米国の新規失業保険申請件数は

19万4,000件と予想を下回り、労働市場の堅調さを裏付け

る内容となりました。一方で、住宅セクターは引き続き低

迷しました。9⽉の住宅着⼯件数は年率換算で122万件と

前月比で減少し、予想を大幅に下回りました。今回のデー

タからは経済の⼆極化が⾒て取れ、労働市場が堅調な反面、

借入コストの高止まりが引き続き建設業者や買い手の重荷

となり、住宅建設は厳しい状況が続いています。

ユーロ圏、10⽉は成⻑の勢いが鈍化

10月のユーロ圏購買担当者景気指数（PMI）速報値は予想

を下回り、成⻑の勢いが⼩幅に鈍化したことが⽰されまし

た。PMIはサービス業、製造業でともに低下しており、総

合指数も9月の53.1から51.9に低下しました。3指数はい

ずれも好不況の節⽬である50を上回っているものの、成

⻑ペースは明らかに減速しています。投資家や消費者の信

頼感が低下していることも、⽬先の経済⾒通しに警戒感が

高まっていることを示しています。

日本、インフレ率が上昇

9月の日本の消費者物価指数は生鮮食品とエネルギーを除

く総合が前年同⽉⽐で2.4%上昇し、予想を上回りました。

上昇率は前⽉から拡⼤しており、基調的な物価上昇圧⼒が

再燃しつつあることが示されました。一方で、20年物国

債の入札では過去最高の需要が集まったほか、年度上期に

は国内投資家の購入も増加しており、利回りの上昇により

投資意欲が高まっていることがうかがえます。

コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化

出所：ブルームバーグ（2026年10月23日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。

グローバル株式市場は、IT銘柄の反落をきっかけに売りが広がり、軟調な展

開となりました。債券市場では、安全資産を求める動きが強まり、米国など

⼀部の国で利回りが低下した⼀⽅、他の国では財政懸念を背景に利回りが上

昇しました。コモディティ市場では、中東地域の緊張再燃により原油価格が

上昇しました。⾦（ゴールド）価格は、インフレ率の⾼⽌まりを受けて中央

銀⾏が利上げを実施するとの懸念が強まり下落しました。
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出所：ブルームバーグ（2026年10月23日現在）。
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

出所：ブルームバーグ（2026年10月23日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するもの

でもありません。
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