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株式市場は3月の安値から上昇に転じ

ましたが、その背景にはIT主導の相

場上昇があります。こうした動きは

米国市場やアジア市場で顕著です。

当社では、アジアのITセクターなど、

利益成⻑が⼒強いセクターにポジ

ティブな⾒⽅をしています。

ITセクターの中で投資先を分散*する

ことでポートフォリオの強靭性を高

め、AIを取り巻く環境に不測の変化

が起きた際に影響を緩和することが

できます。

今年の⼈⼯知能（AI）関連銘柄の上昇を受けて、市場は中東の

地政学的対⽴をいったん棚上げしています。AI相場の強さは米

国の半導体セクターの好調ぶりを⾒ても明らかですが、AI関連

の投資機会は米国だけに限ったものではありません。アジア市

場も年初以降、IT銘柄にけん引され大幅に上昇しています。ア

ジアのIT銘柄の堅調な動きを⾒ると、投資機会は世界のAIバ

リューチェーン全体に広がっていることがうかがえます。米国

企業が半導体やクラウドコンピューティングで主導的な地位を

維持する一方、中国企業は規模の経済や政府による支援、重要

鉱物へのアクセスを追い風に存在感を高めています。韓国はメ

モリーチップ分野で優位性を持ち、欧州には、データセンター

などAIを支えるインフラや基盤技術を提供する企業があります。

投資機会は時間を追うごとに、地域や産業をまたいで拡大して

いくとみられ、分散投資*の重要性がますます高まっています。

重要なのは、株価が魅⼒的で、持続的な利益成⻑が⾒込める企

業を⾒極めることです。

株式市場が最⾼値更新、

背景にはIT銘柄の上昇

“AI関連銘柄の上昇は米国に限ったものではありません。投資機会はアジアを中心に幅広い地域に拡大

しつつあります。⻑期的なリターンを⽣み出す秘訣は、ITセクターの中の異なる銘柄群に分散投資*を

⾏うことです。”

（2026年5月25⽇〜5月29日）

6月1日 6月3日 6月5日

ユーロ圏製造業PMI、ECB

インフレ期待、米国ISM

製造業景況感指数、中国

製造業PMI

ユーロ圏サービス業

PMI‧PPI、中国サー

ビスPMI

ユーロ圏第 1 四半期

GDP、米国非農業部門

雇用者数、インドGDP

出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベストメント‧
インスティテュートが作成（2026年5月29日現在）。2025年1月を100と
して指数化。

IT関連の株高が顕著

25年1月 25年4月 25年7月 25年10月 26年1月 26年4月

フィラデルフィア半導体株指数

MSCIワールド指数

MSCIアジア太平洋IT指数

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防⽌するものでもありません。
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当資料のご使⽤に際し、必ず最終ページをご覧ください。

米国のGDPは鈍化、企業利益は堅調

第1四半期の米国の国内総生産（GDP）改定値は、速報値の

前期比2.0%増から同1.6%増に下方修正されました。今回の

下方修正は主に、個人消費の鈍化や在庫投資の低下を反映

したものです。一方で、第1四半期の企業利益の速報値は前

期比3.3%増となりました。国内企業の利益は⾮⾦融セク

ターがけん引し大幅に増加しました。これは、国内企業の

利益率がしっかりしており、投入コストの上昇に対する重

要な緩衝材になっているということです。

ユーロ圏の景況感は改善も低水準にとどまる

5月のユーロ圏景況感指数は93.5に上昇しました。予想は上

回ったものの、依然として⻑期平均を下回っています。調

査では、サービス業が復調し、消費者⼼理が若⼲安定した

一方、製造業、小売業、建設業の景況感は悪化したことが

示されました。サービス業では需要⾒通しの改善が⽀援材

料となりましたが、製造業では⽣産⾒通しや完成品在庫に

対する評価の悪化が下押し材料となりました。企業の販売

価格⾒通しも全業種で低下し、過去2ヵ月の急激な上昇傾向

に⻭⽌めがかかりました。

グローバル株式市場では、米国とイランが最終合意に達するとの期待感から

S&P500とNASDAQが史上最⾼値を更新するなど、株価が上昇しました。こう

した期待からホルムズ海峡の通航再開に楽観的な⾒⽅が広がり、原油価格の

上昇圧⼒が後退しました。同時に、期待インフレ率とリスクプレミアムも下

⽅修正され、幅広い年限で債券利回りが低下しました。

株式‧債券市場

株
式

国債利回り

2年物、10年物国債

利回りと前週⽐の

変化

債
券

資産クラスの
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パフォーマンス

世界

米国

欧州

日本

新興国

グローバル総合

欧州総合

新興国

出所：ブルームバーグ（2026年5月29日現在）
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ（2026年5月29日現在）
各指標の補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ（2026年5月29日現在）。
補足情報については最終ページをご覧ください。

韓国中銀がタカ派姿勢を強める

韓国銀⾏（中央銀⾏）は予想通り政策⾦利を据え置きまし

たが、フォワードガイダンスは市場の想定よりもタカ派的

であり、今後6ヵ月以内に2回の利上げが実施されるとのシ

ナリオが示されました。最新版の⾒通しでは、半導体ブー

ムや政府による中東ショックの緩和措置を受けて、2026年

のGDP成⻑率⾒通しが2.0%から2.6%に上方修正されるなど、

景気動向の改善が示されました。2026年の予想インフレ率

も2.2%から2.7%に上方修正されました。その他、輸出の堅

調さやインフレの加速、ソウルの住宅価格の再上昇、ウォ

ン安といった要因を踏まえると、⾦融引き締めが間近に

迫っていることがうかがえます。

コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化
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ドイツ
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株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

出所：ブルームバーグ（2026年5月29日現在）。チャート

は各株価指数の推移を示します。

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するも

のでもありません。
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