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世界の債券利回りは全年限で上昇し

ており、特に⻑期債では数年ぶりの

高水準に達しています。

利回り上昇の背景には、インフレの

⾼⽌まり懸念を背景とした⾦融政策

の先⾏き不透明感のほか、資⾦調達

需要の⾼まりや財政規律の⽋如と

いった複合的な要因があります。

グローバルかつ柔軟な姿勢を取るこ

とで、投資家は変動の大きい経済‧

市場の環境に対応しやすくなります。

この夏、世界の債券市場では利回りが⼤きく変動しました。

こうした動きは、イールドカーブの⻑期ゾーンで特に顕著で

す。米国では、30年物の国債利回りが約20年ぶりの⾼⽔準に

達し、さらに10年物の国債利回りもトランプ⽒が⼤統領に復

帰する前以来の水準にまで上昇しました。⻑期債利回りが上

昇した要因としては、設備投資を背景とした実質成⻑率の上

振れや、根強いインフレといった経済環境の変化が挙げられ

ます。しかしそれ以外にも、債務残高が高水準にとどまり、

政府‧企業による債券発⾏が増加を続けるなか、投資家が⻑

期債を保有する⾒返りとして、より⾼い利回りを求めている

ことが背景にあります。

⾦利⽔準が⼀段と魅⼒を増すなか、足元の環境は投資家に投

資機会をもたらす可能性があります。ただし、分散投資*を図

りつつ、柔軟な姿勢で対応することが引き続き重要です。

債券利回りが再び上昇

“債券市場は⾜元で売り圧⼒にさらされていますが、利回りの上昇に伴い、投資家にとって

インカム収入の拡大につながる機会が広がっています。”

（2026年8月31⽇〜9月4日）

9月8日 9月10日 9月11日
韓国GDP、日本GDP、

米国中小企業景況感指数

ドイツCPI、イタリア鉱

工業生産、ECB政策⾦利

日本PPI、英国鉱工業生

産、米国CPI‧連邦財政

収支

出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベストメント‧
インスティテュートが作成（2026年9月4日現在）。

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防⽌するものでもありません。

30年物の国債利回りが⾼い⽔準に上昇
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各地域のマクロ経済動向今週の市場動向

当資料のご使⽤に際し、必ず最終ページをご覧ください。

サービス業の堅調さが米国経済の勢いを支える

米サプライマネジメント協会（ISM）が発表した直近8月の

景況感指数によれば、米国の事業活動は拡大圏を維持しま

した。製造業指数は前月から小幅に低下したものの、8ヵ月

連続で拡大圏にとどまりました。一方で、サービス業指数

は前月から上昇し、過去6ヵ月で最も高い水準となりました。

今回のデータを総合すると、経済は極めて良好な状態にあ

り、幅広い分野で経済の勢いが維持され、製造業‧サービ

ス業ともに拡大が続いていることが示唆されます。

ユーロ圏の経済活動は底堅さを維持

8月のユーロ圏の購買担当者景気指数（PMI）は総合が52.0

と前月比横ばいとなり、⺠間セクターの成⻑が続いている

ことが示されました。製造業PMIは4年ぶりの⾼⽔準に上昇

し、サービス業PMIは小幅に低下したものの、拡大圏を維

持しました。両業種の底堅さは、ユーロ圏経済が今のとこ

ろ、エネルギー価格の上昇に予想以上に持ちこたえている

との⾒⽅を裏付けています。

インドGDPは予想を上回る

インドの第2四半期の国内総生産（GDP）は予想を上回りま

した。欧州の場合と同様に、中東紛争の影響を特に受けや

すいとみられていた国の経済が予想以上に底堅く推移して

いることが改めて示された形です。主要なけん引役は輸出

と投資であり、世界の貿易環境は地政学的緊張が再燃する

なかでも悪化しておらず、投資サイクルが経済活動を引き

続き下支えしていることがうかがえます。

株
式

出所：ブルームバーグ（2026年9月4日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。

グローバル株式は主に新興国市場が下支えとなりましたが、他の地域では、中

央銀⾏の利上げ懸念が株価の重荷となりました。利回りは引き続き上昇しまし

た。週末に発表された米国の雇用統計は、⽶連邦準備制度理事会（FRB）の利

上げ観測を強める内容でした。原油価格は、米国とイランの間で攻撃の応酬が

再燃し、エネルギー供給が滞るとの懸念が⾼まったことで上昇しました。日本

円は、植田日銀総裁によるタカ派的な発言を受けて上昇しました。
債
券
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出所：ブルームバーグ（2026年9月4日現在）。
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化
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出所：ブルームバーグ（2026年9月4日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するも

のでもありません。
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