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FRBが2023年以来となる利上げを実

施し、政策⾦利の誘導⽬標を3.75〜

4.00%に引き上げました。今回の決

定は全会一致でした。

声明では、経済は堅調であり、地政

学的な不透明感が⾼いなかでも内需

は底堅いと評価された一方、インフ

レ率は引き続き⾼い⽔準にあるとさ

れました。

米国債券市場では、短期債の利回り

が上昇した一方、⻑期債の利回りは

原油価格の下落を背景に低下するな

ど、年限ごとに動きが分かれました。

米連邦公開市場委員会（FOMC）が0.25%の利上げを実施しま

した。委員会は今回の措置について、インフレ率をより早期

に目標の2%に戻すためとしました。⽶連邦準備制度理事会

（FRB）の⾦利⾒通しは上⽅修正され、2026年末までにあと1

回の利上げを⾏い、2027年は⾦利を据え置くとの想定が⽰さ

れました。ウォーシュ議⻑は短時間の記者会⾒で、物価安定

がFRBの最優先課題であることを改めて強調しました。また、

マクロ環境を踏まえると、⾦融環境は引き締め的とは⾔い難

いとしたうえで、緩和的な状況を一部取り除いたと述べまし

た。市場はこれを受けて⾦利⾒通しを引き上げ、今後1年で4

回の利上げを織り込みました。FRBと市場とで⾒通しが割れて

いるのは、不安定な動きが続くエネルギー価格や堅調な内需

を背景に、インフレ圧⼒が根強く残るとの懸念があるためで

す。当社では、インフレが短期間で十分に鈍化する可能性は

低く、FRBが数ヵ⽉以内に追加の利上げを⾏う公算が⼤きいと

みています。ただし、引き締めのペースと規模は、今後のイ

ンフレの動向に左右されることになるでしょう。

FRBが政策⾦利を引き上げ

“FRBによる9⽉の利上げは、主として予防的かつ信認維持のための措置でした。地政学的情勢を巡る

強い不透明感や債券市場からの厳しい⽬は、今後の政策決定に影響を与える可能性があります。”

（2026年9月14⽇〜9月18日）

9月22日 9月23日 9月25日
ユーロ圏消費者信頼感、

米国ADP⺠間雇用者数、

韓国消費者信頼感

インドPMI、ユーロ圏

PMI、英国PMI、米国

PMI

米国耐久財受注、ミシ

ガン大学消費者信頼感

FF⾦利の⽔準

出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベストメント‧
インスティテュートが作成（2026年9月17日現在）。データはFF⾦利の
誘導目標下限を示す。
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米消費者は支出を続ける

8⽉の⽶国の⼩売売上⾼は急回復し、予想を大幅に上回りま

した。売上高は電子機器から飲食店まで幅広い分野で増加

しており、借⼊コストの上昇や燃料価格の⾼⽌まりにもか

かわらず、個人消費は底堅さを維持していることが示され

ました。一方で、週次の新規失業保険申請件数は1960年代

末以降で屈指の低水準に低下しており、労働市場の底堅さ

が改めて示されました。今回のデータからは、経済が依然

として堅調であることがうかがえます。

英中銀は⾦利据え置きも、インフレ定着に懸念の声

イングランド銀⾏（BOE、英中銀）は予想通り、政策⾦利

を3.75%に据え置きましたが、委員3⼈が即時利上げを主張

しました。同委員らは、エネルギー価格の⾼騰が⻑引けば、

賃⾦や⽣活費にも影響が出始める可能性があるとの懸念を

示しました。BOEはまた超⻑期国債の売却計画を撤回し、

それにより英国債券市場への圧⼒が和らぎました。

⽇銀が追加利上げ実施も、意⾒が割れる

日銀は予想通り、政策⾦利を0.25%引き上げ、1.25%としま

したが、委員2人が反対票を投じ、追加利上げに懸念を表明

しました。今回の決定は、日銀がインフレの定着を防ぐた

め、7⽉末に⾦融政策の枠組みを段階的なものから、より積

極的なものに変更したという当社の⾒⽅を裏付けるもので

す。当社では、⽇銀が四半期ごとに利上げを実施し、2027

年半ばまでに政策⾦利を2%に引き上げるとみています。10

⽉に利上げが実施される可能性は依然として低いものの、

インフレ率が2%で持続的に安定するには時間がかかると植

田総裁が繰り返し述べていることから、次回の利上げは12

月に実施されるとみています。

株
式

グローバル株式市場は、大手テクノロジー企業が人工知能（AI）モデルの開発

を遅らせるべきと呼びかけたことが重荷となり、軟調な滑り出しとなりました

が、その後はFRBの会合と原油価格の下落を受けて持ち直しました。国債市場

では、各国中央銀⾏の会合を受けて短期債の利回りが上昇しました。米ドルは

幅広い通貨に対して上昇し、ユーロや⽇本円には下押し圧⼒がかかりました。

原油価格は下落し、それまでの下げ幅を一段と拡大しました。
債
券

株式‧債券市場

国債利回り

2年物、10年物国債

利回りと前週⽐の

変化

資産クラスの

年初来、週初来の

パフォーマンス

出所：ブルームバーグ（2026年9月18日現在）。
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化

週初来

世界

米国

欧州

日本

新興国

グローバル総合

欧州総合

新興国

米国

ドイツ

フランス

イタリア

英国

日本

10年物2年物

出所：ブルームバーグ（2026年9月18日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ（2026年9月18日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。
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株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するも

のでもありません。
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