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この日

に注目

当資料のご使⽤に際し、必ず最終ページをご覧ください。

S&P500が今週、史上最⾼値を更新し、

半導体銘柄の上昇局面はこれまでで

最⻑となりました。

S&P500構成企業の第1四半期決算は

これまでのところ予想を上回る内容

となっており、市場全体をしっかり

下支えしています。

米国ではITとAI関連のテーマが勢い

を増しており、欧州では戦略的⾃律

に向けた政策が景気を下支えし、中

南米では天然資源への需要が追い風

となっています。

米国株式は今週、史上最⾼値を更新しましたが、その背景には

いくつかの要因がありました。1つ目の要因は、投資家がイラン

危機の速やかな解決を期待するなか、第1四半期決算を発表した

S&P500構成企業のうち、これまで80%の業績が予想を上回って

いることです。セクター別では、情報通信（IT）がけん引役と

しての地位を取り戻し、フィラデルフィア半導体株指数は目覚

ましい伸びを示しました。こうした状況を受けて、ITセクター

の成⻑、ひいては人工知能（AI）関連のテーマを巡り楽観的な

⾒⽅が広まりました。

2つ目は、イラン危機の解決に不透明感が漂うなか、エネルギー

⾃給というより広範なテーマが⽶国内の成⻑や戦略的安全保障

を巡るセンチメントを引き続き下支えしていることです。3つ目

は、消費⽀出の改善など経済指標に底堅い動きが⾒られたこと

が市場の追い風となったことです。

米国以外では、特に欧州、日本、中南⽶で投資機会を⾒出して

います。

⽶国株式が最⾼値を更新

“市場では、危機の即時解決への期待が再燃懸念に変わりつつあります。ホルムズ海峡の封鎖は続いて

おり、インフレ‧成⻑リスクが焦点となっています。こうした状況下、当社では⻑期的な投資⽅針を遵

守しつつ、業績やファンダメンタルズが堅調な分野を発掘する方針です。”

（2026年4月20⽇〜4月24日）

4月28日 4月29日 4月30日
日銀政策⾦利判断、ECB

期待インフレ率、米国消

費者信頼感

FRB政策⾦利判断、ブ

ラジル政策⾦利判断

中国PMI、ユーロ圏第

1四半期GDP‧インフ

レ率、英中銀‧ECB政

策⾦利判断、米国第1

四半期GDP

出所：アムンディ‧インベストメント‧インスティテュート（2026年4
月24日現在）。

S&P500が最⾼値を更新

26年1月 26年2月 26年3月 26年4月

4月24日、S&P500は7,165
で史上最⾼値を更新
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各地域のマクロ経済動向今週の市場動向

当資料のご使⽤に際し、必ず最終ページをご覧ください。

米消費支出は緩やかに増加

3月の米国の小売売上高は、主にガソリン価格の上昇が影

響し、前月比1.7%増と急回復しました。インフレを考慮し

た実質では、消費者が引き続きガソリンや⾃動⾞への⽀出

を控えたことで微減となりました。これら2品目を除いた

コア⼩売売上⾼を⾒ると、家具や電子製品が全体を引き上

げ、名目、実質ともに上昇しました。レストランの売上高

は控えめであり、サービス支出を抑え貯蓄に回す動きが⾒

られます。全体として、今回の報告からは、第1四半期

の実質消費支出が小幅に増加し、伸びは鈍化しながらも雇

用や税還付で引き続き支えられていることが示唆されます。

ユーロ圏、消費者の景況感が悪化

3月の欧州連合（EU）とユーロ圏の消費者信頼感指数は引

き続き悪化し、それぞれ-19.4、-20.6となりました。どち

らも⻑期平均を⼤幅に下回り、2022年後半以降で最も低

い水準となっています。フランスのサービス業の実質売

上⾼を⾒ると、第1四半期の経済成⻑率が⼩幅ながらプラ

スになることが示唆されますが、全般的な景気状況は依

然として慎重であり、オランダとベルギーでは消費者の

楽観が後退しました。全体として、地政学的要因が景況

感の重荷となり、消費者信頼感はさらなる打撃を受けた

格好です。

フィリピン中銀が利上げ姿勢を⽰す

フィリピン中央銀⾏は政策⾦利を0.25%引き上げ、4.5%

としました。3⽉のインフレ率が4.1%と2月の2.4%から上

昇し目標を上回っていることから、今回の予防的利上げ

に続き、追加利上げが実施される可能性が高いと考えら

れます。世界の中央銀⾏は概ね様⼦⾒姿勢を⽰していま

すが、今回の動きを踏まえると、新興国の中央銀⾏は他

に先駆けて新たな利上げサイクルに着⼿することが⽰唆

されます。

株式市場は⽶国とイランの和平協議を巡る不透明感が⾼まったことで、週を

通して高安まちまちの展開となりましたが、米国株式と新興国株式は上昇し

ました。ホルムズ海峡は依然としてほぼ封鎖されています。中東情勢の膠着

を受けて原油価格が押し上げられ、インフレ懸念は再燃し、債券利回りは概

ね上昇しました。⾦（ゴールド）価格は下落しました。

株式‧債券市場
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コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化

出所：ブルームバーグ（2026年4月24日現在）
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

債
券

出所：ブルームバーグ（2026年4月24日現在）。補足情報については最終ページをご覧ください。

2年物

出所：ブルームバーグ（2026年4月24日現在）
各指標の補足情報については最終ページをご覧ください。
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株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

出所：ブルームバーグ（2026年4月24日現在）。チャート

はS&P500指数の推移を示します。

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するも

のでもありません。
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