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米国の株式市場は先週、AIを巡る熱狂や

予想を上回る決算が好感され、史上最高

値を更新しました。

大型株やITセクターが相場をけん引する

展開となっていますが、それにより集中

リスクも高まっています。

⽶国市場の⼀⾓が過度に割⾼な⽔準に逆

戻りしたことで、市場は割高感の低い他

のセクターや地域への資⾦移動を模索す

る可能性があります。

米国株の主要指数であるS&P500が先週、情報技術（IT）セ

クターの活況や人工知能（AI）ブームを巡る楽観論を背景

に、史上最⾼値を更新しました。予想を上回る好決算や、

⽶連邦準備制度理事会（FRB）が利下げを実施するとの期

待もまた市場⼼理を押し上げました。

しかし、こうして夏の間に上昇局面が続いたことで、ごく

一部の銘柄やセクターがリターンを押し上げる米国市場で

は集中リスク増⼤の懸念が⾼まっています。さらに、新た

な輸⼊関税が企業業績に与える影響は依然として不透明で

す。関税とは実質的に消費者の可処分所得に課される税で

あり、⽶国では個⼈消費が経済成⻑の要であることから、

そこが落ち込めば、経済に影響が及ぶ可能性があると当社

では考えています。先⾏きには不透明感が漂っており、市

場はマクロ経済指標やFRBの出方を注視するものと予想さ

れます。

⽶国株が史上最⾼値を更新

“⽶国企業の決算や良好な経済指標が好感され、株式市場が史上最⾼値を更新し

ました。⽶国市場が過度に割⾼な⽔準に逆戻りしたことで、市場は割高感の低い

他のセクターや地域への資⾦移動を模索する可能性があります。”

超大型以外の米国株

大型グロース株以外の割安な銘柄への投資は、米国の経済

成⻑や好決算の恩恵を享受するのに良い⼿段だと考えられ

ます。

グローバル株式

英国、日本、欧州などの国には、強固なビジネスモデルや内

需に依存する割安な銘柄がある可能性があります。このよう

なアプローチを取ることで、投資家はグローバルな投資機会

を発掘できる可能性があります。

（2025年8月25⽇〜8月29日）

出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベストメン
ト‧インスティテュートが作成。2025年8月29⽇現在の年初来パ
フォーマンス。

⽶国株が史上最⾼値を更新
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この日

に注目

南北アメリカ

欧州

アジア

各地域のマクロ経済動向今週の市場動向
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9月1日 9月3日 9月5日
英国消費者信用残高、ユー

ロ圏雇用統計、インドネシ

アCPI

米国地区連銀経済報告、

ユーロ圏PPI、韓国GDP

米国雇用統計、ドイツ製

造業新規受注

⽶国の経済活動が底堅さを⾒せる

第2四半期の米国実質国内総生産（GDP）改定値は事前予想

を上回る結果となり、根底にある消費意欲が高まっている

ことが示唆されました。企業の設備投資と個人消費も上方

修正されました。年前半に政策不確実性が⼤幅に⾼まった

にもかかわらず、経済活動は底堅く推移しています。

8月の景況感はやや低迷

欧州委員会が発表した企業と消費者の景況感は伸び悩ん

だものの、依然として景気拡大を示す結果となりました。

米国の輸入関税の影響を最も受けやすい製造業の景況感

が小幅に上昇した一方、サービス業や建設業の景況感は

低下しました。消費者信頼感が悪化していることから、

今後は家計支出が低水準で推移するとともに、貯蓄率が

短期的に平均を上回るとの⾒⽅が裏付けられます。

米国がインドに2次関税を課す

⽶国⼤統領がインドに対して、ロシア産原油購入への制

裁である25%の2次関税を含む50%の関税を発動しまし

た。こうした動きは、⽶国の前政権がインドとの戦略的

関係を深めるべく努⼒していたのとは対照的です。こう

した状況は、インドの対米輸出や経済活動に影響を与え

ると当社ではみていますが、物品‧サービス税の改革や

軽減といった措置が国内消費を押し上げることで、マイ

ナスの影響が部分的に相殺されると予想されます。

グローバル株式は米国株、欧州株、⽇本株に引きずられて下落しました。

欧州では、フランス国内の政治的安定が脚光を浴びました。⽶国の債券利

回りがFRBの利下げ観測を背景に低下した⼀⽅、欧州の債券利回りはまち

まちな動きとなりました。コモディティ市場では、⾦と原油の価格が上昇

して週を終えました。
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出所：ブルームバーグ（2025年8月29日現在）。補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ（2025年8月29日現在）
各指標の補足情報については最終ページをご覧ください。

出所：ブルームバーグ（2025年8月29日現在）
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。
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株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

出所：ブルームバーグ（2025年8月29日現在）。チャート

は年初来のS&P500のパフォーマンスを示します。

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するも

のでもありません。
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