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第2四半期の米国企業の利益成⻑は

堅調で、予想を上回る決算を発表し

た企業の割合は高水準となっていま

す。

ITとその周辺セクターが引き続き利

益成⻑をけん引していますが、AI関

連需要が幅広い企業の業績を下支え

するなか、他のセクターも寄与して

います。

予想を上回る決算が相次ぐなかで投

資家は選別色を強めており、表面上

の数字だけでなく、裏側にあるデー

タや決算⾒通しも重視していること

がうかがえます。

S&P500構成企業の約8割が決算発表を終えるなか、米国では

前四半期に続き、第2四半期も好調な決算となる⾒通しです。

決算発表済み企業の実績と未発表企業の予想を合わせた利益

（ブレンド利益）は前年同期比約52%増となっています。前四

半期と同様、一部の大手テック企業が保有する未公開株の投資

益を含む「営業外収益」が表面的な数字を押し上げた格好です

が、調整後ベースで⾒ても堅調な利益成⻑を維持しています。

決算を発表した企業のうち、利益予想を上回った企業の割合は

8割を超え、5年ぶりの⾼⽔準となっています。情報技術（IT）

とその周辺セクターが引き続き利益成⻑をけん引していますが、

エネルギー、⾦融、資本財、素材でも上振れが⽬⽴つなど、他

のセクターも寄与しています。欧州では、ブレンド利益が前年

同期比26%増となっています。エネルギーが主要なけん引役で

すが、エネルギー以外の利益成⻑も堅調であり、引き続き⾦融

が⼒強さを⾒せる⼀⽅で、一般消費財が足かせとなっています。

米企業、堅調な利益成⻑が続く

“米国企業の決算発表が進むなか、幅広いセクターで利益成⻑が確認されています。ただし、表面上

の数字だけでなく、裏側にあるデータや業績⾒通しの質にも引き続き厳しい目が向けられています。

全体として、分散投資と銘柄選別の重要性が改めて浮き彫りとなりました。”

（2026年8月3⽇〜8月7日）
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出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベストメント‧
インスティテュートが作成（2026年8月5日現在）。S&P500指数のブレ
ンド利益。
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当資料のご使⽤に際し、必ず最終ページをご覧ください。

米経済活動が勢いを増す

7月の米国の製造業活動は拡大圏を維持しました。同月の

米サプライマネジメント協会（ISM）製造業景況感指数は

55.6に上昇し、製造業の拡大ペースはこの数年で最も高い

水準となりました。内訳をみると、生産と新規受注が上

昇したほか、雇用が拡大に転じ、コスト圧⼒も緩和しま

した。ISMサービス業景況感指数も54.1と前月から小幅に

上昇しており、事業活動と受注が改善し、関税や中東情

勢を巡る懸念が和らぐなか、サービス業が引き続き拡大

局面にあることが示されました。ただし、雇用は縮小圏

に落ち込み、物価上昇圧⼒は強まりました。

ユーロ圏経済活動、拡大圏に浮上

7月のユーロ圏総合購買担当者景気指数（PMI、確報値）

は速報値から小幅に上方修正され、6月の50を上回る52と

なりました。拡大圏に浮上したのは3月以来のことです。

指数は幅広い項目で改善しており、第3四半期が好調な滑

り出しとなったことがうかがえます。サービス業は大幅

に回復し拡⼤圏に転じ、製造業の生産も引き続き拡大し、

底堅さを維持しました。また、仕入価格と販売価格の上

昇ペースがともに鈍化したことで、インフレ圧⼒も和ら

ぎました。

株式‧債券市場

国債利回り

2年物、10年物国債

利回りと前週⽐の

変化

資産クラスの

年初来、週初来の

パフォーマンス

出所：ブルームバーグ（2026年8月7日現在）。
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

インド中銀、⾦利据え置きを決定

インド準備銀⾏（RBI）は政策⾦利であるレポ⾦利を

5.25%に据え置き、データを注意深く確認しながら、イン

フレ動向を⾒極める姿勢を維持しました。RBIは足元の物

価上昇圧⼒が⼀時的な供給ショックによるもので、物価

全般に波及することはないとの⾒⽅から、経済成⻑率の

⾒通しを⼩幅に引き上げ、総合インフレ率の⾒通しを引

き下げました。最近、原油価格が世界的に下落したこと

や、モンスーン期の⾬不⾜が解消しつつあることから、

⽬先の物価上昇圧⼒が和らいでおり、⾦融引き締めを急

ぐ必要性は低下しています。

株
式

出所：ブルームバーグ（2026年8月7日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。

コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化
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出所：ブルームバーグ（2026年8月7日現在）。各指数の補足情報については最終ページをご覧ください。

株式市場は新興国を除いて軒並み上昇しました。投資家の関心が好調な企業

決算に向かったことや、中東情勢の緊張緩和期待で原油が⼤幅に下落したこ

とが背景にあります。人工知能（AI）トレードが再燃したことで、米国株式

は他の市場を上回る上昇率を示しました。原油価格は、ホルムズ海峡を通過

する船舶が増加するとの期待から下落しました。追加利上げ観測の後退を背

景に、⽶国の国債利回りは低下し、⾦（ゴールド）は上昇しました。
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株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するも

のでもありません。
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