
アムンディ‧インベストメント‧インスティテュート

ウィークリー‧マーケット‧
ダイレクション

モニカ‧ディフェンド
アムンディ‧インベストメント‧インスティテュート‧ヘッド

情報提供資料

この日

に注目

当資料のご使⽤に際し、必ず最終ページをご覧ください。

イランが航⾏中の船舶を攻撃したこ

とで、ホルムズ海峡を巡る緊張が高

まりました。⽶国は報復として空爆

を⾏いました。

緊張の激化を受けてブレント原油価

格が1バレル＝80米ドルに迫る水準に

上昇し、6月中旬から続いていた原油

価格の下落に⻭⽌めがかかりました。

今回の攻撃を受けて緊張緩和の「不

安定」な実態が浮き彫りとなり、市

場では値動きの荒い展開となってい

ます。

中東情勢を巡る緊張が再燃し、最近の緊張緩和の「不安定」な

実態が浮き彫りとなりました。今回の攻撃の背景には、ホルム

ズ海峡に対する影響⼒を維持したいイランの思惑がありそうで

す。こうしたなか、原油価格が低い水準にとどまっていること

もあり、トランプ⽶国⼤統領は緊張の激化を容認する姿勢を強

める可能性もあります。とはいえ、米国が中間選挙を控えてい

るのに加え、イランには経済制裁の緩和という利点があるため、

両国ともに交渉の席にとどまる理由があります。

迂回輸送は原油価格の正常化に寄与しているものの、足元の緊

張の⾼まりにより停戦の不安定さが浮き彫りとなり、ホルムズ

海峡の通航は再び制限されました。ブレント原油価格は1バレル

＝80米ドルに迫る水準に上昇しており、当社では、今後数日に

わたり原油価格への上昇圧⼒が続くとみています。

原油価格や迂回輸送の動向はインフレや中央銀⾏の対応を占う

上で重要です。一方で、市場では値動きの荒い展開が続くと予

想されます。

停戦の不安定さを背景に

緊張が高まる

“安定的な停戦への道筋は不透明であることから、地政学的シフトに耐え抜くために、地域や資産クラ

スに幅広く分散投資を⾏うことが推奨されます。”

（2026年7月6⽇〜7月10日）

7月14日 7月15日 7月17日
日本鉱工業生産、米国CPI、

中国貿易収⽀

中国GDP‧⼩売売上

⾼‧鉱⼯業⽣産、

米国PPI

ユーロ圏インフレ率、

米国消費者信頼感指数

緊張の⾼まりで原油価格の不安定な値動きが続く

出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベストメン
ト‧インスティテュートが作成（2026年7月10日現在）。
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各地域のマクロ経済動向今週の市場動向
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米国ISMサービス指数が拡大圏を維持

米サプライマネジメント協会が発表した6月のサービス業

景況感指数は低下したものの、24ヵ月連続で景気拡大の

節目を上回りました。新規受注と事業活動はいずれも約2

ポイント低下した一方で、雇用は2024年以来の⾼⽔準ま

で急上昇したほか、注記ではワールドカップ関連の雇用

増にも言及されました。それでも、インフレ圧⼒は依然

として顕著です。価格指数は19ヵ月連続で60を上回って

おり、値上がり品目としては、軽油、ガソリン、原油、

そして関連コモディティが最も多く挙げられました。

ユーロ圏小売売上高が緩やかに上昇

5月のユーロ圏の小売売上高は増加しました。今回の報告

では、燃料購⼊が徐々に減少する⼀⽅で、個人消費は底

堅いことが示されました。⼩売売上⾼の伸びは前年同⽉

比1.6%に上昇しました。今後は、インフレ鈍化に伴う実

質可処分所得の回復が消費を下⽀えする可能性がありま

す。それでも、予防的な動きの強さを表すように家計の

貯蓄率が⾼⽌まりしていることから、消費がさらに拡大

する余地は限定的だと考えています。

中東における攻撃再開を受けて株式市場は直ちに下落し、原油価格は上昇し

ました。その後、投資家が米国‧イラン間の緊張の再燃を静観する姿勢を示

すと半導体関連銘柄が持ち直し、株式市場全般は若⼲値を戻しました。債券

市場では、中央銀⾏のタカ派化観測やインフレ懸念を背景に、利回りが上昇

しました。⾦（ゴールド）は、緊張の⾼まりで利上げ観測が強まったことで

上昇しました。

株式‧債券市場

国債利回り

2年物、10年物国債

利回りと前週⽐の

変化

債
券

資産クラスの

年初来、週初来の

パフォーマンス

出所：ブルームバーグ（2026年7月10日現在）。
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

出所：ブルームバーグ（2026年7月10日現在）。補足情報については最終ページをご覧ください。

アジア諸国のインフレ率は概ね低下も、⼀部に例外

燃料価格や旅客運賃の低下を背景に、中国、タイ、フィ

リピンなどのアジア諸国では6月の総合消費者物価指数

（CPI）が低下し、いずれの国でも市場予想を小幅に下回

りました。例外となったのは台湾で、幅広い品目に物価

上昇圧⼒がかかったことでCPIが予想を上回りました。中

東情勢の緊迫化を巡る不透明感が再燃したことでインフ

レの先⾏きが⾒通しにくくなっているものの、エネル

ギー価格に端を発するショックは、これまでに比べれば

対応可能な範囲にとどまっています。
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出所：ブルームバーグ（2026年7月10日現在）。各指標の補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するも

のでもありません。
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