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に注目
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中国を除くアジア株価指数の多く

が米欧を上回る上昇を示しました。

新興国市場の中では、中南⽶も⼒

強く伸びました。

アジア市場の株高基調からは、投

資家の関心が米国超大型株からAI

サプライチェーンのイネーブラー

へと移っていることが示唆されま

す。

不確実性が根強いことから、質と

財務規律を重視しつつ、国や地域

をまたいだ分散投資*を⾏うことが

重要になっています。

年明け以降、アジアの株価指数が株式市場をけん引しており、

MSCIアジア太平洋指数はS&P500指数に対して2000年以降で

最高のパフォーマンスを発揮しています。この堅調なパフォー

マンスは、半導体や人工知能（AI）関連品目への旺盛な需要に

伴うもので、投資家の関心が巨額のAI投資を⾏う企業から、情

報技術（IT）セクターの内外でAIに不可⽋な技術‧インフラ等

を提供する企業（イネーブラー）へと向かっていることを裏付

けています。重要な半導体やメモリー、電⼒設備、送配電イン

フラ、熱管理に携わる企業がイネーブラーとして挙げられます。

⽶ドル安が進⾏していることや、⾦融政策がハト派的で追加利

下げの余地があることも、グローバル新興国の追い風になって

います。また、中期的なバリュエーションは過剰に割高な水準

にはありません。

株式の年初来パフォーマンスの振れ幅は、地域やセクターをま

たいだ分散投資*を⾏うことで集中リスクや過熱リスクを回避

することが重要であるとの⾒⽅を裏付けます。最近のアジア市

場はAI関連分野を中心に値動きが大きく、当社では依然として

分散投資*を進める余地があると考えています。

アジア‧新興国株式が市場

をけん引

“アジア新興国市場の上昇は、⽶国超⼤型株から資⾦を移す動きが進んでいることの表れで、投資家は

IT関連のテーマを幅広く取り込み、集中リスクを避けるべく地域やセクターをまたいだ分散投資を進め

ています。全体として、今後は分散投資と柔軟な対応が⻑期にわたって重要になると考えています。”

（2026年2月9⽇〜2月13日）

2月16日 2月18日 2月20日
日本GDP、ユーロ圏鉱工業

生産

英国CPI、米国鉱工業

生産

ユーロ圏 PMI （速報

値）、米国GDP

主要株式市場の年初来パフォーマンス**

出所：ブルームバーグのデータを基にアムンディ‧インベストメント‧
インスティテュートが作成（2026年2月11日現在）。縦線は各市場の最
安値と最高値の範囲を示し、ドット（⻘丸）は年初来のパフォーマンス
を示す。

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防⽌するものでも
ありません。**MSCI指数
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各地域のマクロ経済動向今週の市場動向

当資料のご使⽤に際し、必ず最終ページをご覧ください。

米雇用統計は予想を上回る

1月の米国雇用統計は、雇⽤者数と賃⾦が増加し、失業率が

低下するなど予想を上回る結果となりました。今回の発表

では、2025年分の⺠間部⾨の雇⽤増加が下⽅修正されてお

り、季節調整の影響で⽉次の増加が実態よりも⼤きく⾒え

ている可能性があります。それでも全体として労働市場は

安定化の兆しを示しており、家計の所得と支出を支えると

みられます。こうした状況は、購買担当者景気指数

（PMI）や中小企業の景況感調査における採用‧雇⽤⾒通

しの改善とも整合します。

センティックス指数、回復局⾯の開始の可能性を⽰す

センティックスが公表した2月の投資家信頼感指数は+4.2と、

前月比から6ポイントの大幅上昇となりました。現況指数と

期待指数もそれに伴い3ヵ月連続で改善しました。ドイツ経

済が域内の好調な動きに寄与しており、指数の相対的な伸

び率は現況指数と期待指数とともに2025年7月以降で最高

の水準となっています。今回の報告からは、域内全域で回

復局⾯が始まった可能性があることが⽰唆されます。

インド、新基準下でインフレ率が急上昇

新たな方法で集計されたインドの1⽉のインフレ率は2.8%

と、4ヵ月ぶりに2〜6%の目標レンジに戻りました（旧集計

方法による12⽉のインフレ率は1.33%）。⾷料品がデフレ

局面を脱したことが今回の上昇を後押ししました。CPIの新

集計方法では、基準年が2012年から2024年へ改定されたほ

か、各項⽬の範囲と⽐重が⾒直され、⾦‧銀が宝飾品に置

き替えられたほか、⾃動⾞燃料の⽐重の引き上げと⾷料品

の⽐重の引き下げが⾏われました。インド準備銀⾏は2026

年のインフレ⾒通しを引き上げており、4月の政策決定会合

において2027年度⾒通しの完全版を公表するとみられます。

米国株式は、AI関連の関心がアジア新興国（特にITイネーブラー）に向

かったことで下落しました。日本では、選挙結果を受けて高市首相が政権

基盤を固めたことで、株価が史上最⾼値を更新しました。債券市場では、

相場の変動を背景に米国国債が買われ、利回りが押し下げられました。⾦

（ゴールド）は、⽊曜⽇の急落から反発に転じプラス圏に浮上しました。
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利回りと前週⽐の

変化

コモディティ、為替、短期⾦利の⽔準と前週⽐の変化

出所：ブルームバーグ（2026年2月13日現在）
各指標の補足情報については最終ページをご覧ください。

年初来

出所：ブルームバーグ（2026年2月13日現在）
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

出所：ブルームバーグ（2026年2月13日現在）
補足情報については最終ページをご覧ください。
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株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

出所：ブルームバーグ（2026年2月13日現在）。チャート

は主要株式市場の年初来のパフォーマンスを⽰します。

分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するもの

でもありません。
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